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Majestad:

El jurado del premio de Economia que lleva ¢l nombre de su Majestad y que
concede la Fundacion Celma Prieto ha tenido a bien otorgarme la segunda edicién
del mismo. Lo acepto, evidentemente, con gran placer y agradecimiento, pero tam-
bién con sorpresa y perplejidad. Puesto que yo podia esperar, no cabe sino suponer
gue ha sido la intencién del jurado fijar, al comienzo de su andanza, upos limites
anchos a lo que este premio enticnde por economista.

Quiza el jurado no ha querido oividar que entre los economistas los hay de dos
especies, los macroeconomistas y los microcconomistas. Los primeros, que por
clerto abundan en esta casa, cstan muy bien representados en mi ilustre antecesor,
el profesor Luis Angel Rojo. Por exclusion, yo quedaria clasificado entre los se-
gundos. Pero no. No creo que sea esta la intencion del jurado. El contrastc entre
nosostros no es tan grande. Aunque a veces parecc que Macroeconomistas y microe-
conomistas pensemos distinto (o al menas a mi siempre me parece que los macroe-
conomistas piensan mds rapido) lo cierto es que compartimos el mismo lenguaje.

Es mas probable que el jurado haya querido subrayar que la economia como
proyecto tntelectual es una empresa colectiva informada, como tantas cosas, por €l
principio de la division del trabajo. En ella unos economistas se ocupan de aspectos
relativamente inmediatos y practivos y otros, los tedricos, nos cntretenemaos con ta-
reas de clarificacion conceptual un tanto abstractas. Yo creco gue nos apoyamos mu-
tuamente. El economista aplicado, 0 mas orientado hacia la politica econdmica, re-
curre con frecuencia a los marcos creados por economistas mas tedricos. A su vez,
el trabajo tedrico serd finalmente baldio si no mantienc una linea abierta con la eco-




nomia aplicada. Verdad es que esta linea de transmisién puede ser larga ¢ indirecta.
Los economistas tedricos y aplicados deberiamos comunicarnos mas. Hablando por
los primeros admitiré que el trabajo de fundamentos tiende a ser, hoy en dia, mate-
matico y que el perfeccionismo y la pasidn por la obra bien hecha son partes inte-
grantes del bagaje matematico. En ocasiones uno puede ensimismarse en la contem-
placién de la belleza de una ecuacién dindmica. Esto es inevitable y, si se es cons-
ciente de ello, no muy grave.

Hay una tercera posibilidad y es que el jurado haya querido hacer constar la
importancia del aspecto académico de nuestra disciplina. Evidentemente el jurado
anda muy acertado en esto pero no se nos escapa ni a mi, ni seguramente a los
miembros del jurado, ni a ustedes, que al concretar este aspecto en mi persona nos
estamos moviendo en terreno resbaladizo. Comao ustedes saben yo he desarrollado
mi actividad académica y docente casi exclusivamente fuera dc Espaiia. El que este
detalle, por asi decirlo, me haya sido perdonado revela una considerable amplitud
de miras, produce mi profundo agradecimiento y es sintomatico, sin duda, del espi-
rite internacionalista que hoy preside tantos aspectos de la vida espanola.

iCudnto ha cambiado Esparia desdc 1986, el atio en que me fui! Mi predecesor
en esta distincion, ¢l profesor Luts Angel Rojo, dedico hace dos anos algunas de sus
palabras a este gran tema: el de la transformacién de Espana. M1 disertacion se cen-
trard més en contenmdos propios de la economia como disciplina, pero aun asi no
puedo resistir dedicar al tema unos diez minutos. Lo haré en clave autobiografica.
Si soy en exceso anecddtico o sentimental les pido disculpas.

Decidi ser un economista no recuerdo muy bien porqué. Eran fos estudios mas
humanisticos que podian cursarse con un Bachillerato de Ciencias y parecian, tam-
bién, una carrera segura a mi familia (en esto no se equivocaban). Pero quisiera
pensar que hubo algo mds. Era a principios de los afios sesenta y en la mente de
muchos adolescentes los estudios econdmicos eran nuevos y se ofrecian como una
via para la comprension v la tranformacién de una realidad que se perctbia como
mezquina e injusta. La verdad es que de economia sélo conocia un excelente libro
introductorio de los profesores Fuentes Quintana y Velarde Fuertes. Lo estudic
bajo la absurda advocacion de «formacidn del espiritu nacional», un signo si cabe de
que una Espafia sensata estaba surgiendo ya bajo el cascarén de la otra.

La Universidad de aquellos tiempos tenia muchos defectos pero también al-
gunas virtudes. Habia un inexhaustible afan por aprendcr y un intensisimo espiritu
de debate entre los estudiantes, los sufiéntes bucnos profesores para evitar las
peores deformaciones del audidactismo, y bibliotecas donde siemprc encontré lo
que buscaba, desde los clasicos del marxismo a los clisicos de la economia matema-
tica. El clima politico y social de aquetlos afios fomentaba el espiritu critico. A veces
éste se encasquillaba en nociones tan peregrinas como que la economia posterior a
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1860 era vulgar, incluyendo en esto a toda la microeconomia, o que el algebra lineal
era progresivo, mientras que las derivadas eran conservadoras, etc. Pero eso era
mias que nada ignorancia y va se sabe que ésta, cogida de joven, sc puede curar. El
mundo oficial era tan gris y mediocre que las ansias de ngor y modernidad eran irre-
sistibles. Cultivando estas ansias algunos de nosotros hemos terminado, ya ven, eco-
nomistas matematicos.

Quusiera dedicar dos palabras a mis profesores. En la Universidad de Barcelona
tuve algunos de gran categoria. Podria hablar del Dr. Jordi Nadal (el hombre a
quien padie tutea. Vi upa vez una lista de invitados a una cena en la Auténoma de
Barcelona que empezaba asi: Narcis Serra, Pasqual Maragall, Dr. Jordi Nadal) o de
Fabian Estapé, recientemente retirado en olor de multitud. Pero Jo haré del que ya
no esta entre nosotros, de Manuel] Sacristin, una de las tres o cuatro personas que
en diferentes etapas de mi vida han tenido mayor influencia intelectual sobre mi.
Manuel Sacristan era hombre de extraordinarta inteligencia y cultura, sus convic-
ciones eran profundas y su moralidad inqucbrantable. Fue, entre otras muchas
cosas, autor del primer libro de texto espanol sobre logica formal. Su mente era ace-
radamente analitica y de ét aprendi, precisamente, la confianza en el poder del ana-
lists racional y la admiracion por ¢l método cientifico. En mis aios por esos mundos
hc visto en accién a muchos maestros del pensamiento contemporaneo. Mas de una
vez he pensado que Sacristan no les era inferior, que su vida y su obra, con toda su
brillantez pero también con toda su incompletud y accidentalidad, son un ejemplo
de la enorme distorsion que aquellos afos grises indujeron en la vida intelectual de
nuestro pais. Quedc aqui constancia, por parte de uno que se fue a completar su
educacion a otras tierras, que fucron maestros como Sacristan Jos que nos dieron la
motivacion y la preparacidn indispensables para seguir adelante.

Les ahorraré enterarse de como fue que terminé licencidandome por la Univer-
sidad de Valtadolid (es decir, por Bilbao) y no por la de Barcelona, y pasaré a expli-
carles que tuve la fortuna (a decir verdad a la fortuna la ayudamos un poco) de
cumplir niis obligaciones militares en Madrid, aqui enfrente, en ¢l Ministerio de
Marina. Por cierto, que la Gnica experiencia préictica de economista de mi vida la
tuve ahi. Me toco llevar la contabilidad del parol de obras, aunque creo recordar
gue cilo fue mas por cataldn que por economista. Digo que tuve la fortuna porque
ello me permitié incorporarme al seminario que en la Complutense dirigian los Pro-
fesores Varcla y Rojo, entonces recién regresado de Londres y embebido del pensa-
micnio de Keynes (y de Popper y de tantas y tantas cosas nuevas). En €l también
participaban el Profesor Fuentes Quintana y, como estudiantes, muchos de los eco-
nomistas que desde la Administracidn y la Universidad serian afios mas tarde prota-
gonistas de la renovacién econdmica del pais. Fueron para mi dos anos gloriosos y
dcberia, en justicia, deshacerme en elogios de lo que fue aquel seminario. No lo
haré porque, en primer lugar, todo ¢l mundo lo sabe y, en segundo lugar, porque
estando algunos de sus promotores en la audiencia se me subirian los colores a la
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cara. Repetiré simplemente lo que ya he dicho en alguna otra ocasion, que para va-
lorar su atractivo considérese que de mi curso en la Universidad de Barcelona
fuimos al menos cinco los que nos desplazamos desde esta ciudad para participar en
€l. Y ya se sabe que a los barceloneses nos cuesta trasladarnos a Madrid al menos
tanto como a los madrilenos trasladarse a Barcelona.

En 1968 me fui a la Universidad de Minnesota a seguir estudios de postgrado.
La beca fue facilitada por los profesores Rojo, Varela y Heller y por el aceite de
soja. El reparto de responsabilidades no lo tengo muy claro. Asi que, gracias a
todos ellos. Al profesor Rojo le costé un poco librarse de mi. Tuvo que empujar
para que me admitieran en Minnesota y después ayudarme a coseguir ¢l pasaporte.
Este me fue denegado primero en Barcelona (no creo que la idea fuera evitar la
fuga de cientificos), pero con una carta suya lo consegui al fin en la Puerta del Sol,
tras visitar una oficina de nombre curioso, se llamaba Direccién de Asuntos Arabes
y Especiales.

Mi experiencia americana y la de otros muchos como yo indica que algo bueno
debe hacer la Universidad espanola. Llegado alli el estudiante espafiol no se en-
cuentra en absofuto en condiciones de inferioridad. Cualquier sentimiento de ;qué
hago yo aqui? desaparece pronto (en casos extremos se transforma en ;qué hacen
estos aqui?). Por lo que a mi se refiere una cosa llev a Ja otra y me quedé atrapado
en EE.UU. Al principio sicmpre sale a cuenta postergar un afio la vuelta al pais.
Luego uno se despierta un dia y se encuentra completamente establecido alli. En la
jerga técnica de los economistas (incluso de los macroeconomistas) a esto se le
llama un fallo de la condicidn de transversalidad.

Debo dejar muy clare que no puedo justificar mi ausencia en la falta de puesto
de trabajo. Oportunidades de volver a la Universidad espanola las he tenido. La
primera fue una oferta de los Profesores Sardd Dexeus y Serra Ramoneda para in-
corporarme a la recién fundada Universidad Autonéma de Barcelona.

Tampoco me atrevo a decir que lo que yo haya podido contribuir en el campo
de Ia investigacion fuera de Espafa no lo hubiera podido hacer desde Barcelona o
Madrid. Hubiera sido mas dificil pero no imposible. La prueba es que otros lo han
hecho y lo estdn haciendo. Son muchos los que han vuelto después de sus estudios
en el extranjero y han desarrollado aqui una distiguida labor investigadora, en la
Universidad o en centros tan notables como el Servicio de Estudios del Banco de
Espana. Me disculparéis que no dé nombres, pero no son pocos. Soy muy cons-
ciente de que su labor tiene mucho mas mérito que la mia.

l.a Universidad espafiola ha cambiado mucho en estos veinte afios. A un lector
de {a prensa espanola, sobre todo de la prensa de Madrid, se le hace pronto evi-
dente que la Universidad anda hoy un tanto desprestigiada. Creo firmemente que
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hay algo de injusticia en este dictamen. No seré yo, Dios me libre, €l que diga que
la Universidad espafiola no necesita apoyos y una inveccion notable de recursos
(sobre todo si éstos se pueden repartir discriminadamente). Pero si dir€ que si mi-
rdis a Ja Universidad espafiola en su conjunto encontraréis mucho de aprovechable y
que cualquier nocion de que haya que empezar de cero no esta justificada. El mate-
rial rodante puede que ande un poco maltrecho y vapuleado. pero el ancho de via
ya es el europeo.

Espana necesitard en los proximos afios una multiplicacion del nimero de eco-
nomistas aplicados con alto nivel de preparacién técnica, de especialistas sectoriales,
de gestores piiblicos con mentalidad empresarial y, claro estd, de empresarios. Esta
tarea de formacion exigira equipos docentes de calidad. Tales equipos existen. El
sistema universitario espanol (piiblico y privado), junto a instituciones publicas,
tales como ¢l Banco de Espaia, ha cumplido su misidn a este respecto. Repito, de
cero no hay que empezar.

Mis obligaciones docentes empiezan pronto, asi que mafana me toca regresar a
Cambridge. Afortunadamente Cambridge no esta lejos y es facil seguir los derro-
teros de nuestro pais desde alli. También lo es colaborar con sus economistas. ;| Nos-
talgia?, si, pero en esto mis sentimientos son los del poeta (que, justo es decirlo,
hablada desde el exilio):

«Avui en terres de Franga
1 dema mes lluny potser
no cm moriré d’anyoranga
ans d’ anyoranca viuré».

Esta debe ser una disertacion de cuarenta y cinco minutos. Me dijeron que ni
uno menos y trataré que no sea ni uno mas. En este tiempo lo apropiado es entrar
un poco en materia. Me propongo, pues, ofrecerles unos breves comentarios al hilo
de los tres grandes temas mencionados por el jurado al concederme la distincién: la
teoria de fa eleccion social, la teorfa del equilibrio general y la teoria de los juegos.

En el &mbito de los objetivos normativos dc la ciencia econdmica al cconomista
le interesa, por un lado, evitar el despilfarro econdmico, es decir, conseguir la efi-
ciencia econdmica. Por otro, le importa dilucidar cémo los beneficios de ese gran
sistema de cooperacién econdmica que es la sociedad moderna se distribuyen entre
sus micmbros. En consecuencia, el quehacer del economista tedrico se proyectard
tanto hacia el estudio de la asignacion eficiente de recursos como de las leyes de
distribucion del producto social. Este tltimo es el campo propio de la teoria de la
eleccidn social.

La primera pregunta ha hacerse es si realmente hay leyes de distribucton, en ¢l
sentido de reglas totalmente inflexibles y deterministas. O, dicho de otra forma,
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 hay margen para elegir a través del sistema politico entre distintos regimenes de
distribucion? La vida seria quizd mas tranquila para el politico si tal margen de ¢lec-
¢16n no fuera posible. Elegir es comprometerse. Mucho me temo que la premisa de
la teoria de la eleccién social es que la eleccidn es posible. Hay, al fin y al cabo,
sociedades que son mds igualitarias que otras. Un experimento mental 0til para con-
vencerse de que la esfera politica tiene una profunda influencia distributiva es consi-
derar el problema de la deuda externa del tercer mundo, y preguntarse si el impacto
distributivo que estd teniendo seria concebible si la deuda no fuera internacional
sino Interna a una misma unidad politica y monetaria. La incxistencia de una unidad
politica a escala mundial tiene sin duda que ver con que la desigualdad entre na-
ciones sea mas extrema que la desigualdad interna de un pais tipico.

No es misién del economista determinar la sociedad ideal. Su misidn, y obliga-
cion, es evaluar los costes y beneficios de las distintas politicas. El politico debe
elegir pero también debe saber qué elige. Asi, por ejemplo, si hablamos de politicas
de distribucién articuladas por la via de los impuestos el economista deberd hacer
notar que qui€rase 0 po €stos interfieren con la eficiencia productiva y que, en con-
secuencia, la sociedad ideal estard alejada tanto de la eficiencia perfecta como de la
igualdad complcta. Pcro entre cstos limites hay un margen amplio para la eleccion.

Algunos economistas han alegado que una sociedad muy igualitaria puede
tener problemas de crecimiento. Sc aducen, fundamentalemnte, efectos negativos,
ya sobre el ahorro, ya sobre el esfuerzo. No parece que sea éste un hecho empirica-
mente claro. Seguramente habria que hacer una distincion, que no cs ficil de hacer,
entre la distribucién de fa propiedad y la de la renta. Hay sociedades donde una
redistribucion igualitaria de la propiedad ha impulsado notablemente el crecimiento
por la via de la formacidn de una clase media amplia.

Repito que la existencia de esta relacién negativa entre la politica igualitaria, o
de cualguier otro tipo, y la tasa de crecimiento es, en definitiva, una cuestién empi-
rica. Sin cmbargo, y meramente para propdsitos de ilustracién, permitanme suponer
gue fal relacion existe. Entonces, aungue el conflicto sca minimo, los efectos de
estas politicas se haran notar dramdticamente en el plazo de una o dos genera-
ciones. Asi, una politica que sacrifique un punto de crecimiento durante cincucnta
afos generard una situacion tal que al término de este periodo los indices de bie-
nestar de la pobalcion pudieran ser inferiores alo que hubieran sido en ausencia de
politica alguna. La razon es lo que Keynes llamd el peder del interés compuesto en
la célcbre conferencia que pronuncio en el Ateneo de Madrid, en 1930, bajo cl ti-
tulo «Posibilidades econémicas para nuestros nietos». En ella Keynes calculd que si
los beneficios que en 1580 la reina Isabel obtuvo de la expedicidn de la Golden
[Hind capitaneada por Sir Francis Drake (el pirata Drake entre nosotros) se compo-
nian al 3.25 % anual Ja cantidad acumulada en 1930 seria igual a la riqueza total de

[



la Gran Bretana. (jAh, si recordaramos de déndc venian los beneficios de la
Golden Hind y pudiéramos pedir un 10 % de indemnizacion, con intereses!) La con-
ferencia de Keynes es notable porque fue una de las pocas ocasiones en que nos
habld del largo plazo. Su actitud hacia €ste es bien conocida. Suya es la frase «cn el
largo plazo todos estamos muertos» (a lo que un cinico anadié que ésta fue la inica
prediccion acertada de Keynes).

LLa frase de Keynes no es, sin embargo, una frivolidad y me servira de excusa
para introducir un aspecto central del problema de la eleccion social: el intergenera-
cional. Asi, por ejemplo, el conflicto entre politicas igualitarias y de crecimiento no
es un aspecto mas del conflicto entre eficiencia e igualdad. Es fundamentalmente un
conflicto de distribucion puro, pero uno que sc plantea entre generaciones. Los per-
juicios afectan a las generaciones futuras mientras que las presentes salen favore-
cidas. Es éste uno de los problemas de eleccion mds dificiles con los ge tiene que
lidiar el cconomista. Tan dificil que realmente su discusion es mds propia de la filo-
sofia moral. Mi opinién es que cn esta cuestion el enfoque positivo serd mucho més
productivo para el economista que el normativo. La intergeneracional es una situa-
cion donde Jos margencs de eleccidn social bien pudieran ser muy estrechos. Al fin
y al cabo es improbable que las generaciones presentes puedan ser inducidas a sacri-
ficios importantes en favor de las futuras. Por una razén muy simple: las genera-
ciones presenles estdn represcntadas en los parlamentos. Las futuras ni lo estan ni
pucdcn estarlo.

La dificultad en la coordinacidn intergeneracional implica que el progreso eco-
nomico no puede sino desarrollarse a los ritmos y en la forma compatibles con el
despliegue de la actividad de gemeraciones que, como el hombrc econdémico de
Adam Smith, no se mueven sino por la bisqueda de su propio bienestar. Sin duda,
este bienestar incluye la provisién para la vejez y todos admitirfamos (aunque hay
algunas voces discordantes entre los economistas) que también la provisién para los
hijos. Estas (y los setenta arios biblicos) constituyen motivos poderosos para ahorrar
¢ histéricamente explican donde hemos llegado. Cuan poderosas scan en un futuro
donde los desafios econdmicos de naturaleza multigeneracional no parccen ser
pocos lo verdn nuestros nietos. Quiero, sin embargo, hacer constar que un pesi-
mismo exagerado no seria procedente.

No puedo resistirme a observar que en este respecto la economia se encuentra
cn situacion muy semejante a la de la teoria de la evolucion. Los cambios globales
no se forman sino por la acumulacion de cambios parciales, cada uno de los cuales
deben tener sentido por si mismo. Asi, como nos dice Stephen Gould, no hay ani-
males con ruedas porque media rueda no sirve para nada. En economia una gcnera-
¢1on es la medida del horizonte de sus sujetos. No es una medida corta si uno piensa
que en EE.UU. a veces la impresién que el periodo fuese de tres meses. lo que va
de una declaracién de beneficios a la siguiente.



Pasemos ahora de las cuestiones de distribucidn a las de las de eficiencia. Se
supone que los economistas no deberiamos tener grandes problemas en hablar de
éstas. En contraste a la distribucién éste es nuestro terreno natural. Y sin embargo
sostendré la tesis de que el economista analitico de nuestros dias vive una situacién
paraddjica. Por un lado dispone, disponemos, de métodos de analisis més poderosos
que nunca. Podemos, utilizando una frase que aprendi de Sacristin, profundizar
enormemente en el anlisis concreto de la situacién concreta. Pero, quiza porque Jas
rugosidades de la realidad se hacen entonces aparentes, tambi€n son tiempos en que
nos faltan convicciones generales.

Permitidme que de ahora en adelante me concentre en el examen de un
ejemplo de importancia central: el del mercado competitivo.

Los economistas no podemos sino tener un gran respeto por ¢l funcionamiento
del mercado. Es un respeto empirico, nacido, por asi decir, de la experiencia misma.
¢Quién puede dudar de la fuerza del mercado observando los impresionantes pro-
cesos que viven la China Popular y la URSS, sobre todo la primera? (en la URSS
todavia predomina la Glasnost sobre la Perestroika). Por esta razon G. Stigler ha
sugerido que [os economistas somos inherentemente conservadores. Es éste un enun-
ciado chocante para quien se hizo economista con la esperanza de cambiar €] mundo,
y aun de asaltar cl cielo, pero que tiene su parte de verdad. No es una verdad abso-
luta pero si relativa. Témese cualquier posicion politica y por regla general los econo-
mistas tenderdn a estar del lado relativamente menos dirigista.

Es facil para un economista convertirse en un evangelista del mercado. Pero esa
es una actitud esencialmente acientifica. La mentalidad cientifica es poco propensa a
enfocar su actividad como la predicacion de una férmula, por mas atractiva que €sta
sea. Un espiritu analitico estard mas naturalmente inclinado a detectar frontcras em-
piricas a la aplicacién de la logica del mercado; a constatar que a pocos se nos ocu-
rriria defender que la mejor organizacion interna de una empresa fuese necesaria-
mente la de un mercado; a sefialar que para organizar unos juegos olimpicos (0 para
conducir una guerra) no hay que descartar la posibilidad de centralizar con mano de
hierro; a notar, si es lector de la prensa de los EE.UU., que el impacto de la desregu-
larizacidn sobre ¢l tranporte aéreo o el sistema financicro no ha estado libre de pro-
blemas. A observar, en fin, que el mercado es a veces exasperantemente lento en
Jievar a término las reasignaciones de recursos a que el progreso tecnoldgico obliga.
En resumen: el economista analitico exigird un esfuerzo de reflexion sobre el mer-
cado.

El locus clasico para los inicios de esta reflexion es La Rigueza de las Naciones
de Adam Smith. Mcnciopo como curiosidad, que recientemente hemos tenido no
una sino dos versiones de la misma al castellano y que éstas son las primeras traduc-
ciones directas que no han tenido que contemplar €l paso por censura. En La Ri-
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queza de las Naciones, Adam Smith nos hablé, en frases brillantes y tantas veces
repetidas, de como una mano invisible asegura que de la biisqueda por cada agente
ccondémico de su inferés particular surge upna situacién colectiva benefictosa para
todos. Del caos nace el orden. La interaccion no cooperativa lleva a un resultado
indistinguible del que obtendriamos si, cuestiones de distribucion aparte, todos los
actores econémicos cooperaran entre si. A esto se le llama informalmente ¢l Teo-
rema de la mano invisible. No fuc Adam Smith el primero en tener estas ideas, ni fue
quizd el economista mas innovador del siglo XVIII, pero si fue el que dedicé veinte
afios de su vida a escribir un tratado, y otro tan brillante como el suyo seguramentc
no se ha escrito. Escnibir con calma es una actividad altamente recomendable. Evi-
dentemente veinte anos de trabajo no garantizan una Riqueza de las Nactones, pero
ayudan.

La Riqueza de las Naciones presenta, en la terminologia de Schumpeter, una
gran vision, pero no es todavia una obra de analisis econdmico. El andlisis econdmico
no empezaria sino con David Ricardo (sin matematicas) y Agustin Cournot (con ma-
tematicas).

Una forma breve de describir lo que es la teoria del equilibrio general es presen-
tarla como la versién analitica del teorema de la mano invisible. No es este el lugar
para entrar en detalles. Baste decir que la teoria construye un modelo formal de gran
¢legancia y enorme economia de hipdtesis donde ¢l Teorema de la mano invisible
surge como un verdadero teorema en el sentido 16gico y matemético del término.

El fundador de la teoria general fue Leén Walras quien publicé su obra capttal
en 1874. La stguiente poco después fue Francts Ysidro Edgeworth y Vilfredo Pareto.
Edgeworth era de madre espafiola y nos cuenta Keynes que Alfred Marshall decia (a
los economistas, no s€ por qué, nos encantan los chismes) que «Francis s a very nice
guy but beware of Ysidro». Ya en nuestro siglo, han sido muchos los que han labrado
el campo del equilibrio general. Podriamos mencionar a John Hicks, Kenneth
Arrow, Frank Hahn, Gérard Debreu, Leonid Hurwicz, Lionel McKenzie, etc.

La teoria del equilibrio general, y también 1a de los juegos, tiene una forma muy
matematica aunque su tema central sea completamente clasico. En torno a esto per-
mitidme que haga un par de observaciones un tanto entre paréntesis.

La primera tiene que ver con el uso dc las matematicas. Las matematicas no
pertenecen a la sustancia de la teoria econdmica, como me imagino que tampoco
pertenecen a la sustancia de la fisica. Samuelson las considera un lenguaje. Yo creo
que son algo mas: un instrumento dificilmente sustituible. Schumpeter, muy favo-
rable a sus uso, observé que, si uno se empenia, siempre es posible ir andando donde
se puede ir en tren. En principio, quizds. Pero en términos practicos no se puede
cruzar Siberia andando. No todos los resultados de la ciencia econémica son de en-
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vergadura siberiana, pero unas pocas grandes teorfas si lo son: por ejemplo, la teoria
moderna de las finanzas, uno de los grandes éxitos de la economia matematica dc
nuestros dias. Pero la pregunta decisiva es: jpor qué habria que prescindir de las
matematicas? ;Por qué no utilizarlas? Marshall las utilizaba, pero escondia su uso ¢n
la exposicion de sus resultados con Ja esperanza de ser asi mas accesible a los hom-
bres practicos. Loable propésito, pero uno gue los economistas contemporancos han
resuelto como en todas las demas ciencias: escribiendo en su caso distintas contribu-
ciones para publicos distintos.

[.a segunda observacion concierne al sentido de progreso en la ciencia econd-
mica. ;Doscientos anos trabajando sobre el tema del mercado competitivo? ;No es
esto excesivo? Pues no. El esfuerzo ha sido inmenso pero también util. Hemos pro-
tundizado enormemente en nuestra comprension de o que estd en juego. Pero es
cierto: se trata de un tema antiguo. En la ciencia econdmica los nuevos descubri-
mientos no se dan con frecuencia, ni las innovaciones conceptuales son anunciadas
en fa primera pagina de los periddicos o enviadas por mensajero a la oficina de pa-
tentes. Muchas de las ideas son viejas y ya sea impulsadas por el entorno ecopémico
o por lal6gica interna de las teorias tienden a ir y volver, a desaparecer y reaparecer.
Creo, en cambio, que el progreso metodoldgico es mas lineal. Nuestra caja de herra-
mientas cs cada vez mas sofisticada y ocasionalmente si se corre a la oficina de pa-
tentes. Tener hoy en dia una teoria de la realidad econdémica parecida a la de Ri-
cardo, que publico sus Principles en 1817, es un tanto reduccionista, pero posible.
Analizar con la metodologta de Ricardo seria aberrante.

Pero volvamos a la teotia del equilibrio general. Como ya he sugerido, la misma
no es otras cosa que una estructura logica coherente, en su cscacia un mMeEro cnun-
ctado de consistencia: afirma que las propiedades que informalmente se presumen
del mercado son compatibles entre si, que hay un modelo 16gico que las realiza. Pero
Ia relevancia de una teoria depende de su interpretacion, de su confrontacién con la
realidad. En esta perspectiva la teoria del equilibrio general tiene dos lecturas posi-
bles.

En una lo que hemos alcanzado no es ni mas nt menos que la culminacion, y
reafirmacion, de la vision de Adam Smith. El mercado ha salido airoso de un escru-
tinio tedrico riguroso y profundo. Esta lectura positiva impregna, por ejemplo, la
teorfa moderna de los mercados financieros.

Pero hay otra lectura, muy ideatificada con la labor de Kenneth Arrow y Frank
Hahn, que cs mas negativa. En ésta se pone €l acento en que al convertirse el Teo-
rcma de la mano invisible en un auténtico teorema matematico, depende ahora de
unas hipotesis, hipétesis que si no se cumplen no hay teorema. De esta forma, cada
hipdtesis es un foco de luz que nos llama la atencion sobre una condicion necesaria
para el funcionamiento de la mano invisible. Nos identifica en suma un fallo poten-
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cial del mercado. Lo que era implicito en Adam Smith es ahora explicito y lo que se
hace pronto evidente es que no siempre estas condiciones necesanias son lo razona-
bles que uno quisiera.

Para ser concreto permitidme explorar una de ellas. En honor a los origenes de
la Fundacidn Celma Prieto escogeré el principio de universalidad de los mercados de
riesgos. En pocas palabras el Teorema requiere para su validez la presencia de mer-
cados y transacciones de seguro para cualquier riesgo concebible. Dadas las obvias
asimetrias en el conocimiento de las cstructuras de riesgos, no es, sin embargo, muy
plausible suponer que tal multiplicidad exista. Considérese, por ejemplo, la innova-
cion tecnologica. Una asignacion eficiente de recursos requiere que los beneficios de
un descubrimiento cientifico o técnico vayan a quien realiza el esfuerzo investigador.
Esto es ya de por sl bien difictl pero la legislacion de patentes resuelve en parte el
problema. Pero solo cn parte. Para garantizar que las empresas realicen un esfuerzo
investigador de magnitud apropiada, y teniendo en cuenta que la investigacion es una
actividad con riesgo (incluido el riesgo de no ser el primero en llegar a la meta), es
preciso que las empresas puedan asegurarse contra el fracaso de sus proyectos de
investigacion. Pero estos contratos de seguro no pueden existir. ;Qué compaiiia de
seguros me asegurard a mi contra el riesgo de que dedique seis meses de esfuerzo
investigador al tema «juegos markovianos de informacion incompleta» y no me salga
nada? Habra siete u ocho expertos en el mundo que podran juzgar si mi proyecto es
sensato, pero ;quién que no sea yo puede saber si mi esfuerzo es genuino? No, estas
polizas no pueden existir, no son compatibles con la viabilidad financiera de la indus-
tria aseguradora. Me temo que si existieran no estariamos aqui. No habria Fundacion
Celma Prieto. Al menos en esta direccion la realidad del sistema de mercado dista
mucho de ajustarse al modelo ideal de la teoria del equilibrio general.

La teoria del equilibrio general ha sido profundizada cn una gran diversidad de
direcciones, pero a medida que nuestroa telescopios (o microscopios, no sé cual es la
analogia apropiada) se han ido haciendo mas potentes el horizonte de condiciones
necesarias para Ja competencia perfecta no ha hecho mas que retroceder. Cada vez
mas la teoria aparece no como un modelo simplificado de la realidad sino como un
punto de referencia logico, un principio de organizacién conceptual anédlogo a la
teoria de los gases perfectos. Es un hecho, y una situacién cuando menos paraddjica,
que alguien sin simpatias instintivas por cl mercado puede vivir muy cémodamente
en el seno de la teoria moderna del equilibrio general. Esto no es completamente
nucvo. Ya en los afos treinta Oskar Lange propuso un modelo riguroso de economia
socialista por ¢l simple procedimiento de metamorfosearla en una cconomia de equi-
librio general a la Walras.

La paradoja no se ha desdibujado, sino al contrario, con la expanstén de la me-
todologia propia de la teoria dc los juegos. Seguramente los economistas y las re-
vistas sensacionalistas somos los dnicos en tratar como juegos las incidencias de las
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vidas econémica y financiera. Quiza el término «juego» sea histéricamente poco
afortunado, pero quisiera subrayar que la tntencién y los objetivos de la teoria son
profundamente scrios. La teoria es de origen matematico y fue inventada principal-
mente por J. von Neumenn, ufio de los genios de la matematica de este siglo. Fue
propuesta a los economistas en 1944 en un tratado conjunto con el economista O.
Morgenstern. Pero no prendié como metodologia bésica de la teoria econdmica
hasta mediados de los anos sesenta. No entraré ahora a explicar €l porqué de este
retraso. Diré simplemente que la teoria de los juegos tuvo que esperar a quc la del
equilibrio general alcanzara, o mejor exhibiera, sus timites para que se hiciera evi-
dente que contituia el instrumento justo para empujar la frontera de la mvestigacion
mds alla de esos limites.

El punto de partida de la teoria de los jucgos es la misma que la de Adam Smith:
la sociedad estad compuesta por miembros que no persiguen otra €osa que su propio
interés. Estos intereses estdn parcialmente contrapucstos. Pero solo parcialmente.
La cooperacion es en principio beneficiosa. Pero la distribucién de los beneficios de
la cooperacidn, si ésta tiene lugar, no esta predeterminada.

.Qué queda del Teorema de [a mano invisible en esta economia analitica mo-
derna profundamente influenciada por la teoria de los juegos? Es demasiado pronto
para dar respuestas definitivas. Pero una respuesta provistonal es que de momento
queda bien paco. Es extraordinariamente dificil desde la perspectiva de la teorfa de
los juegos asegurar que del caos surge el orden, que la accion descentralizada y no
cooperativa de los actores econdmicos se transmuta en un resultado que a todos los
efectos cs como el cooperativo. Por supuesto los teoremas del equilibrio general con-
tinkan siendo interpretables en el marco mas general pero aparecen como casos li-
mites y singulares. Los falios del mercado son ahora la vida misma, no imperfec-
ciones de un ideal. El mundo de la teoria de los juegos (quizé deba decir de su parte
descriptiva) es el dc las autopistas congestionadas, el de la destruccién de las sclvas
amazdnicas o el de los conflictos sobre reparto de ganancias que frustran la posibi-
lidad de cooperacion. La teoria de los juegos se siente mucho mds comoda expli-
cando cémo un sistema de contribuciones voluntarias a [a provisién de bienes pa-
blicos conducird a una sttuacion de precariedad en la disponibilidad de Jos mismos
gue explicandonos por qué en una subasta el objeto subastado se lo Hevara quien lo
valore mas. Resumiendo: la mano invisible no es un tema central de la teoria de los
juegos (uno se pregunta si no sera por esto que no fue inventada por economistas).
De hecho cuando la cooperacion emerge como resultado necesario de la no coopera-
cion tiende a ser por la accién de manos visibles, tipicamente las de un economista
disenando nuevos mecanismos economicos.

Como con la lectura negativa de la teoria del equilibrio general, la teorfa de los
juegos. en algdn sentido su continuacidén logica, nos proporciona un cierto antidoto
al optimismo smithiano y es posible, si uno asf lo desea, dar una lectura beligerante-
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mente intervencionista a muchas de sus conclusiones. Pero esto seria desproporcio-
nado. En primer lugar, porque [a teoria no esta cerrada y podria pensarse que su
dificultad en generar un teorema de la mano invisible es un problema de la teoria y
no de la realidad. De hecho son muchos los investigadores que piensan que asi es y
que éste contituye uno de los problemas centrales de la teoria de los juegos que
queda por resolver. Para especialistas afiadiré que la teorfa es particularmente pre-
caria en todo lo que concierne a los incentivos para formar coaliciones. En segundo
lugar. porque lo que la teoria de Jos juegos nos ensefia no es tanto que la cooperacicn
no sea posible como que todo es posible. Desgraciadamente éste es un mensaje claro
del andlisis mas reciente: la falta de conclusiones generales. El «puede ser» y «todo
depende» abunda cn los articulos de economia. Pocos fenomenos pueden eliminarse
por consideraciones abstractas. Esta es una situacion altamente insatisfactoria para
un tedrico, puesto que a éste no le cabe sino reconocer que la dilicada tarea de privi-
legiar unas hipdtesis sobre otras dependera de lo sensatas gque sean las conclusiones
obtenidas. Diré mas: la faceta empinca de la ciencta econémica afiade a su mision
tradicional de estimar los parametros de las teorias una responsabilidad mayor en la
propia seleccion entre teorias alternativas.

Una interesante tlustracion de lo anterior la tenemos en el tema del librecambio.
En el mundo de hoy la ideologia del economista medio es predominantemente libre-
cambista. Pocos economistas encontraréts que, por ejemplo, no piensen que detras
del proteccionismo agrario de los EE.UU. o de la Comunidad Europea hay simple-
mente la defensa de intereses muy estrechos. Este estado de opinién va més alla de
los economistas (que después de todo han sido tradicionalmente librecambistas). En
Catalufia, por e¢jemplo, la transformacion intelectual ha sido extraordinaria. En el
pasado el librecambio era considerado una patologia. Hoy alguien que fuera ideold-
gicamente proteccionista seria visto como una curiosidad (yo no conozco ninguno).
Y sin embargo, ¢l hecho es que nunca la alta teorfa ha sido tan poco concluyente
librecambista como en la actualidad. En la nueva teoria del comercio internacional,
plagada de oligopolios y de tomas de posicion estratégicas, literalmente todo puede
ocurrir. Si los economistas siguen manteniendo un frente sélidamente librecambista
es por un ejercicio elemental dc prudencia y también porque no hay um principio
director claro con gue sustituirlo. Una nueva teoria general no ha cristalizado, ni estd
en el horizonte. Quién sabe, cuando lo haga quizd sea después de todo de caracter
inequivocamente librecambista. El tiempo lo dira.

Pocas cosas hay que proporcionen mds placer a un economista analitico mo-
derno que descubrir un fallo del mercado que ningin otro tedrico haya advertido
antcriormente. Como ya he dicho y repetido, la historia reciente de Jas teorias del
equilibrio general y de los juegos ha dado amplio campo para estos descubrimientos.
En estas condiciones difictlmente podrd ser ci economista analitico moderno un apo-
logista instintivo del mercado competitivo. Por naturaleza tendera a ser un mode-
rado. Pedird, por asi decirlo, que el mexcado revalide su eficiencia caso por casv, y
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examinara con gran cuidado ¢) detalle de su estructura. Esto es exactamente lo que
debe hacer. La eficiencia del mercado no puede tomarse por descontado. Sin em-
bargo, el buen economista analitico de hoy tendra también tres virtudes.

La primera es la suficiente sensatez y ecuanimidad para reconocer el prodigioso
éxito del sistema de mercado. Este se ha revalidado muchas veces, lo cual debe
pesar, y mucho, a la hora de anadir prudencia a sus juicios.

La segunda es la honestidad de no convertir la falta de conclusiones firmes de la
teoria econdmica contempordnea en un instrumento de combate para librar batallas
de poca importancia. Me refiero, claro estd, a que hoy en dia es posible argumentar
cualquier cosa: con instrumentos que nos exhiben las rugosidades de la reahdad
siempre es posible encontrar pendientes para arriba y pendientes para abajo.

En tercer lugar, el economista analitico de hoy debe tener la tucidez necesaria
para reconocer que sus teorias no estén terminadas y que el agnosticismo imperante
pucde no reflejar otra cosa que su caracter inacabado. En particular se echa en falta,
aunque se trabaja en ello, ampliar ¢l marco de andlisis a un contexto mas general que
el estrictamente econémico, uno que, por ejemplo, nos permitiera incorporar mas
plenamente la instancia politica.

No siquiera que estas rccomendaciones de sensatez, honestidad y tucidez se en-
tendicran en clave de tristeza o resignacion. ;A qué espiritu cientifico podria satista-
cerle tencr todas las respuestas? Quiza para la sociedad fuera cosa buena que a la
ciencia econdmica no le quedaran secretos por desvelar. Permitidme, sin embargo,
adoptar la perspectiva del economista profesional y manifestar mi ilusién y entu-
siasmo al constatar que nuestra disciplina no estd cerrada. Lo que queda por en-
tender y hacer va mucho mas alla de la aplicacidn de unos principios inmutables a un
realidad cambiante, lo que de por si no serfa poco. En la conferencia del Ateneo de
Madrid, Keynes sugirid que en los tiempos de sus nietos no quedaria a los econo-
mistas otra tarea que la propia de una deatista. Con todos mis respetos a los odontd-
logos, Keynes se equivocod en, al menos, un para dec generaciones y, al paso guc
vamos, el economista en mi, que no el ctudadano, se alegra de pensar que en algunas
mas.

Madrid, 24 de enero de 1989.



